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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirh Denetim Raporu
Bogazici Varlik Yiénetim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Girig

finansal durum tablosu ve aym tarihte sona eren alti aylik déneme ait kar veya zarar
tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, &zkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger
aciklaytcr dipnotlarinin sinurli denetimini yiirlitmily bulunuyoruz. Sirket ydnetimi, sdz
konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yvayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap
ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger dilzenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu genelge ve agiklamalarina (hep birlikte “BDDK Muhasebe ve
Raporlama mevzuati”) ve BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuati ile diizenlenmisg
konular disinda Tiirkiye Muhasebe Standartlani 34 “Ara D@nem Finansal Raporlama
Standardi”na uygun olarak hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumiuvlugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara
ddnem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Swmrlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz siirh denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 *“Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini
Yiriten Denetgi Tarafindan Simirh Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yilriitiiimistir.
Ara donem finansal bilgilere iliskin sturli denetim, basta finans ve muhasebe
konularindan sorumlu Kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
proseddrler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem
finansal bilgilerin suwurli denetiminin kapsami; Bafimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yaptlan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamna kiyasla Snemli 8lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
8nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir
bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gdre iligikteki ara ddnem finansal bilgilerin, Bogazici Varhk Ydonetim
Anonim S$irketi’'nin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla finansal durumunun ve aym tarihte
sona eren alti aylik déneme iliskin finansal performansimin ve nakit akiglarinin TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama™ Standardi’na uygun olarak, tiim onemli y&nleriyle
gercege uygun bir bigcimde sunulmadifi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmemistir.
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Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmn bagimsiz
denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilms olup, 31 Arahk 2018
tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 25 Mart 2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda
olumlu géril bildirilmigtir, Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihine ait finansal tablolar siurl
bagimsiz denetimden gegmemigtir.

6 Eyliil 2019
Istanbul, Tirkiye
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_ BOGAZICI VARLIK YONETIM ANONIM
SIRKETI’NIN 30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN ARA DONEM FINANSAL RAPORU

Adres : Biiyiikdere Cad. Metrocity is Merkezi
No:171 Kat:22, Sisli istanbul

Telefon (0 212) 344 07 00

Faks :(0212)344 0703

E-Site : www.veravarlik.com.tr

irtibat E-Posta : umman. kucukyvilmaziaiveravarlik.com.tr

30 Haziran 2019 tarihli ara donem finansal raporu asagida yer alan béliimlerden olugmaktadir:

Sirket hakkinda genel bilgiler

Sirket’in finansal tablolar:

ilgili dénemde uygulanan muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar
Sirket’in mali bilnyesine iliskin bilgiler

Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar

Sirket’in faaliyetlerine iliskin digeragiklamalar

i es L I G

Bu raporda yer alan ara hesap dénemine ait finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlam, bunlara iliskin ek ve
yorumlar ile Sirketimiz kayitlarina uygun olarak, aksi belirtilmedigi miiddetge bin Tiirk Liras:
cinsinden hazirlanmis olup, bagims:z denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur,

6 Eyliil 2019
Saygilarimizla,
BOGAZICi VARLIK YONETIM A S,

Memduh OZTURK Mustafa DOGAN Ekin OZORAN Umman Kigiikyilmaz
Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi  Genel Miidiir Yardimcist
Uyesi Uyesi Genel Miidiir Mali {sler

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularmn iletilebilecegi yetkili personele iliskin bilgiler:

Ad-Soyad/Unvan : Umman KUGUKYILMAZ / Genel Miidiir Yardimcis
Telefon :(0212) 344 07 00
Faks :(0212) 344 07 03
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BiRiNCI BOLTM
Genel Bilgiler

Sirket’in kurulug tarihi, baglangt¢ statisd, antlan stattde meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek bagina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari,

varsa bu hususlarda yil igindeki depisiklikler ite dahil oldugu gruba iligkin agiklama

Sirket’in Yonetim Kurulu bagkan ve ayeleri, denetim kemitesi tiyeleri ile gene! modor ve yardimailannin, varsa
Sirket’te sahip olduklan paylara ve sorumluk alanlorina iliskin agiklamalar

Jirket’te nitchikli pay sahibi olan kigi ve kuruluglara iliskin agiklamalar

Sirket'tn hizmet tira ve fanliyet alanlanna digkin ozet bilgiler

iKiNCt BOLOM
Finansal Tablotar

Bilango {Finansal durum 1ablosu)

Nazim hesaplar tablosu

Kar veya zarar tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
Ozkaynak degisim tablosu

Nakit akis tablosu

gconcil BOLTM
Muhasebe Politikalan
Sunum esaslanna iligkin agiklamalar
Yabanci para cinsinden iglemlere iligkin agiklamalar
Vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri ile trev arinlere iliskin agiklamalar
Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar
Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar
Finansal varliklara iliskin agiklamalar
Finansal varliklarda deger dugak!ogone iliskin agiklamalar
Finansal araglanin netlestirilmesine iligkin agiklamalar
Saug ve geri alis anlasmalan ve menkul degerlerin 6dang verilmesi islemlerine iligkin agiklamalar
Saug amagh elde tutulon ve durdurutan faaliyetlere iligkin duran varltklar ile bu varhiklara iliskin borglar hakkinda agiklamalar
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varhklara ihgkin agiklamalar
Maddi duran varliklara iligkin a¢iklamalar
Kiralama iglemtenine iliskin agiklamalar
Karsiliklar ve kosutlu yokamlolaklere iliskin agiklamalar
Calisanlarn haklanna iliskin yokomlalukiere iliskin agiklamalar
Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar
Borglanmalara iliskin agiklamalar
Ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar
Aval ve kabullere iliskin agiklamalar
Devlet tegviklerine iligkin a¢iklamalar
Raporlamanin bolamlemeye gore yapilmasina iliskin agiklamalar
Cari donemde gegerli olmayan dnceki donem mubasebe politikalanna iliskin agiklamalar
Diper hususlara iliskin agiklamalar

DORDUNCO BOL UM
Mali Bunyeye lligkin Bilgiler

Kredi riskine iliskin a¢iklamalar

Kur niskine iligkin agiklamalar

Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Likidite riskine iligkin agiklamalar

Finansal varhk ve borglanin gergege uygun defleri ile postenlmesine iligkin sqiklamalar

BESINC] BOLTM

Finansal Tablolam Iliskin Agiklama ve Dipnotlar

Bilangonun aktif hesaplanina iliskin agiklama ve dipnotlar
Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar
Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

Gelir tablosuna ihiskin agiklama ve dipnotlar

Ozkaynak degisim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
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Sirket’in dahil olduBu risk grubuna iliskin agiklamalar

ALTINCI BOLOM
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Bogazici Varhk Yénetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara [liskin
Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

BIRINCi BOLUM
Genel bilgiler

Sirket’in kurulus tarihi, baslangig statiisii, amilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden
tarihcesi

Bogazigi Varhk Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Bankacihk Kanunu ve Varlik Y&netim
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine uygun faaliyetlerde
bulunmak amaciyla, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) 8 Subat 2018 tarih
ve 7715 sayilt izni ile kurulmugtur. Sirket’in kurulug karar1 3 Nisan 2018 tanihinde tesci! edilerek, 9
Nisan 2018 tarih ve 9554 say1h Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde ilan edilmistir. BDDK’nin 9 Agustos
2018 tarih ve 7921 sayih karan ile Sirket’e faaliyet izni verilmis ve Sirket 9 Agustos 2018 tarihinde
faaliyete gegmistir.

Sirket’in sermaye yapist, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek basina veya
birlikte elinde bulunduran ortaklar, varsa bu husustarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu
gruba iliskin agiklama

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 20.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018:
20.000.000 TL). Sermayenin 20.000.000 TL tutarindaki kismi ortaklar tarafindan kurulusta nakden
Sdenmigtir. Sirket hisselerinin tamam: nama yazilidir. Sermaye beheri 1 TL (Bir Tiirk Lirasi) nominal
degerde 20.000.000 adet hisseye ayrilmistir,

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Toplam deger Toplam deger
Pa Hisse Pa Hisse

oranlyan adedi (Tam TL) oranl);rl adedi LTS
Memduh Oztiirk 30% 6.000.000 6.000.000 30% 6.000.000 6.000.000
Mustafa Dogan 25% 5.000.000 5.000.000 25% 5.000.000 5.000.000
Ekin Ozoran 25% 4.999.998 4.999.998 25% 5.000.000 5.000.000
Halil Alper Akdz 20% 4.000.000 4.000.000 20% 4.000.000 4.000.000
Cevdet Erkanli 0% 1 1 0% - -
Aykut Ozoran 0% 1 1 0% - =
Toplam 100% 20.000.000 20.000.000 100% 20.000.000 20.000.000

Sirket hissedarlarindan Ekin Ozoran'in beheri 1 TL olan 5.000.000 adet toplam 5.000.000 TL'lik
hissesinin 1 adede tekabiil eden toplam 1 TL'lik kisminin Aykut Ozoran'a tiim haklar: ile birlikte devir
ve temlik etmis olmasna karar verilmigtir. Yine aym sekilde Ekin Ozoran'in sahip oldugu beheri 1 TL
olan 5.000.000 adet toplam 5.000.000 TL'lik hissesinin 1 adede tekabiil eden toplam 1 TL'lik kismimn
Cevdet Erkanli'ya tiim haklan ile birlikte devir ve temlik edilmesine karar verilmistir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin tiimii Genel Kurul tarafindan segilir. Sirket sermayesi icinde imtiyazh pay
bulunmamaktadir,
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Bogazi¢i Varlik Yonetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara iliskin
Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devami)

Sirket’in Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleri, denetim komitesi iiyeleri ile genel miidiir ve
yardimailarimn, varsa Sirket’te sahip olduklam paylara ve sorumluluk alanlamna iliskin
agiklamalar

Yénetim Kurulu Bagkam ve Uyeleri

Goreve atanma Ogrenim Istetmecilik
Adi Soyadi Girevi na g dallarinda
tarihi durumu . LT

ig tecriibesi

Cevdet Erkanh  Yd6netim Kurulu Bagkam 17 Haziran 2019 Lisans 33Y1d
Memduh Oztiick  Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 17 Haziran 2019 Lisans 31yl
Mustafa Dogan  Yonetim Kurulu Uyesi UL AT YIl,lil;saiIs{ 28 Yil
Ekin Ozoran Yo"neitlm Kurulu Uyesi — Genel 17 Haziran 2019 Yﬁ.ksek 23 Y1l

Miidiir Lisans

Halil Alper Akéz Yénetim Kurulu Uyesi CULe b il e Yﬁ’;’;‘;‘; 20 Yil

Yukarida belirtilen Yonetim Kurulu bagkani ve iiyelerinin Sirket’te sahip olduklar: paylar asagidaki
gibidir:

Adi soyad: Hisse adedi Toplam Deger (tam TL)
Memduh Oztiirk 6.000.000 6.000.000
Mustafa Dogan 5.000.000 5.000.000
Ekin Ozoran 4,999,998 5.000.000
Halil Alper Akédz 4.000.000 4.000.000

Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimeilan

Gireve Oprenim Isletmecilik
Ad: Soyada Girevi atanma durumu dallarinda ig
tarihi tecriibesi
Ekin Ozoran Genel Miidiir 31 Temmuz 2018  Yiiksek Lisans 24 Y1l
Genel Midiir
Umman Kii¢iikvilmaz  Yardimcisi 31 Temmuz 2018  Lise 33Y1

Sirket’te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iligkin aciklamalar

Bankacilik diizenleme ve denetleme kurulunun 5411 sayili 19 Ekim 2005 tarihinde yayinlanan Bankacilik
Kanunu’nda agiklandig sekliyle nitelikli pay, bir ortaklifin sermayesinin veya oy haklarinin dogrudan
veya dolayli olarak ylizde on veya daha fazlasini tegkil eden paylar ile bu oranin altinda olsa dahi y&netim
kuruflarina iiye belirleme imtiyazi veren paylar ifade etmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nitelikli paya sahip ortakliklarin detay1 Not 1.2° de
gosterilmigtir.



Bogazici Varhk Ydnetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iligkin
Agtklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

Genel bilgiler (devam)

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgiler
y gl

Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen faaliyet alanlar: ana baghklar halinde asagidaki gibidir:

Bankalarin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun, katilim bankalarinin ve diger mali kurumlarin
alacaklari ile diger varliklarini satin almak, satmak;

Satin aldif1 alacaklar1 borglusundan tahsil etmek, teminatlar ve diger varliklan nakde gevirmek
veya bunlar yeniden yapilandirmak ve satmak;

Bankalarin, katilim bankalarinin ve diger mali kurumlarin alacaklan ile diger varliklarinin yeniden
yapilandinlmasinda veya iigiincii kisilere satisinda danismanlhik ve bu islerde aracihik hizmeti
vermek;

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinleri almak kaydiyla, sermaye piyasasi mevzuati
dahilinde faaliyette bulunmak ve mevzuata uygun her tiirlii menkul kiymet ihrag etmek;

Faaliyetlerini gergeklestirmek amaciyla istirak ve menkul, gayrimenkul malvarlifi edinmek,
iyilestirmek, geligtirmek ve satmak;

Bankalarin, katihm bankalarimin, diger mali kurumlarin ve diger varhk ydnetim sirketlerinin
satigina aracihik ettigi veya ihrag ettigi finansal driinlere yatinm yapmak;

Bankalara, katilim bankalarina ve diger mali kurumlara, sirketlere kurumsal ve finansal yeniden
yapilanma alanlarinda damigmanhik hizmeti vermek.

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular disinda faaliyette bulunamaz. Sirket, yukarida sayilan amag ve
faaliyetlerini gergeklestirilebilmesi igin:

a)

b)
c)
d)

e)

flgili mevzuat hilkiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci kurum, kurulus, banka ve
piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplan almak suretiyle
teminath veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi takdirde, sz konusu finansman
islemleri gercevesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarinin ve/veya
alacaklarinin tiimii veya bir kismu {izerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatirimlarda bulunabilir;
Sirket amag ve faaliyetlerini gergeklestirmek igin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir;

Sirket’in amag ve faaliyetleri icinde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak
sirketler kurabilir. Sirket amag ve faaliyetleri ile ilgili veya amag ve faaliyetlerine yardimei veya
bunlari kolaylagtirici faaliyetlerde bulunabilmek i¢in yerli ve yabanct uyruklu tiizel kisilere ilgili
mevzuat hilkkiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde igtirak edebilir, yerli ve yabanci uyruklu
gergek kigilerle ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortaklhiklar veya bagh
kuruluglar kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil
ve difer menkul kiymetleri ahip satabilir ve bunlar lizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tiirlii marka, ihtira berat, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how,
ticaret unvant, hususi imal ve ihtisal usulleri, alametifarika dahil olmak ancak bunlarla simirh
olmamak kaydiyla, her tiirlii fikri miilkiyet haklar ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir,
iktisap edilen fikri miilkiyet haklari ile ilgili her tiirlii ticari muameleleri yapabilir, bunlar tizerinde
her tlirli hukuki tasarrufta bulunabilir, séz konusu fikri miilkiyet haklarimi tescil veya iptal
ettirebilir, yerli ve yabanci gergek ve/veya tiizel kisiler ile lisans sdzlegmeleri akdedebilir;
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Bogazici Varlik Yonetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin
Aciklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devam)

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgiler (devam)

f)

g

h)

i)

Amaci ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklar satin alabilir veya iktisap
edebilir, zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde
kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufia bulunabilir, iigiincii sahislarin
menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklari iizerinde kendi lehine ipotek, rehin ve intifa vesair
yiikiimliiliikler tesis edebilir; kira s6zlesmelerini tapuya serh ettirebilir; figlincii sahislarin
borglarinin teminati olarak Sirket menkul, gayrimenkul ve varliklarinin ve/veya dogmus, dogacak
hak ve alacaklarimin tiimii veya bir kismu iizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir,
tesis edilen sz konusu haklan fek edebilir;

Sirket amag ve faaliyetlerine iligkin veya amag ve faaliyetlerinin gerceklestirilmesi icin faydah
olabilecek her tiirlii ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlasmalara ve diizenlemelere taraf
olabilir, bunlara iliskin her tiirlii sdzlesmeyi akdedebilir, her tiiclii kefalet ve garanti verebilir;

islerin yiiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi igin gereken yerli ve yabanci
teknik, idari ve uzman personel ve gruplan istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar
i¢in ¢aligma izni basvurusunda bulunabilir ve gerekli olduu takdirde yabanci ¢alisanlarin
maagslanni yurtdisina transfer edebilir;

tigili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul
kiymetler, finansman bonolan, kar-zarar ortakh: belgelerini ihrag edebilir;

Yukanda belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket igin faydali ve Hizumlu goriilecek bagka islere
girisilmek istendigi takdirde; keyfiyet Yoénetim Kurulu'nun karan iizerine Genel Kurul’'un onaymna
sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasim miiteakip éngériilen isler Sirket tarafindan
yapilabilecektir. Ana s6zlesme degisikligi mahiyetinde olan isbu Genel Kurul kararinin uygulanabilmesi
i¢in, Genel Kurul’un onayindan énce Yénetim Kurulu tarafindan BDDK ve yetkili, adli ve idari
makamlardan gerekli izinler ahinacaktir.
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Kar veya Zarar Tablosu

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
Ozkaynak Degisim Tablosu

Nakit Akis Tablosu



2.1

Bogazi¢i Varhk Yonetim Anonim Sirketi
30 Haziran 2019 Tarihi ltibaniyla Bilango (Finansal Durum Tablosu)

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (*TL"') olarak ifade edilmistir.)

BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)

Suirhs denetimden

Bafimsiz denctimden

gegmiy gegmiy
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Varhklar Dipnot (5-1) TP YP Toplam TP YP  Toplam
L FINANSAL VARLIKLAR (Net) 1M 20661 20792 4522 18850 23372
11 Naklt ve Nakit Benzerleri 3 - 3 12 - 12
1.1.1  Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - 5 5 5 = -
1.1.2 Bankalar {2) 3 5 3 12 o 12
1.1.3  Para Piyasalanndan Alacaklar . - . - - -
1.2 Gergefe Uygun Deper Farks Kar Zarara Yansiilan Finansal Varhiklar 128 20.661  20.789 4.510 18850 23360
1.2.1 Devlet Borglanma Senetleri - & = 5 = s
1.2.2  Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - .
1.2.3  Diger Finansa! Yarhklar 1 128 10.661  20.789 4510 18850 23360
13 Gergege Uygun Deger Fark Diger Kapsamh Gelire Yansitilan
Finansa! Varliklar : - - - -
1.3.1 Devlet Borglanma Senctleri 5 5 5 = 5
1.3.2  Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler - - - - -
1.3.3  Difier Finansal Varliklar - . - - -
1.4 ltfa Edilmiy Maliyeti ile Olcfilen Finonsal Varhiklar - - - - -
1.4.t  Devlet Borglanma Senctleri = & - - -
1.4.2 Diger Finansal Varliklar 5 A A & -
1.5  Tiirev Finansal Varhiklar - - - 5 . 85
15.1 Tirev Finansal Yarliklann Gergege Uypgun Deger Fark Kor Zarara 3 R ) . } i}
7 Yansiilan Kisim
15.2 Torev Finansal Varlklann Gergege Uygun Degfer Farki Diger Kapsamh
= Gelire Yansilan Kismm h " - - - -
L6 Donuk Finansal Varhiklar - - 5 . s
L7 Beklenen Zarar Kargiliklar (=) - . 5 5 & -
. KREDILER (Net) 3 4881 - 4.881 - - -
2.1 Krediler - A s 5 5 =
2.1.1  Itfa Edilmig Maliyetiyle Olgtlenler . 8 B & -
2.1.2 Gergefie Uygun Deper Fark: Kar Zarara Yansutilanlar - & 5 8 = -
2.1.3  Gergege Uypun Deger Farks Diger Kapsamh Gelire Yanssislanlar - - - - -
22 Kiralama lylemlerinden Alacaklar . - . - -
2.2.1 Finansal Kiralama Alacaklan S S 5 5 5
222  Faoaliyet Kiralamas: Alacaklan 5 5 B B -
2.23  Kozanilmamig Gelitler {-) S = - 5 =
13 Faktoring Alacaklar: - - - - -
23,1 {uia Edilmig Maliyetiyle Olgolenter 5 = 3 5 -
232  Gergege Uygun Deger Farky Kar Zarars Yansiilanlar - - - . -
233 Gergepe Uygun Deger Farki Difer Kapsamli Gelire Yansitilanlar . - - - - -
24 Donuk Alacaklar 4.881 - 4.881 = . =
25  Beklenen Zarar Kargihildan (-) . - 5 5 5 B
2.5.1 12 Aylik Beklenen Zarar Kargilifn (Birinci Asama) B - - - - -
252 Kredi Riskinde Onemli Artig (Ikinci Asama) 5 5 . . .
253  Tememit (Qglinch Asama/Ozel Karpihik) 5 = 5 - -
o SATIS AMACL] ELDE TUTULAN VE DURDURULAN o . . R R ) .
" FAALIYETLERE JLISKIN DURAN VARLIKLAR (Net)
kA | Saty Amach = = 5 - 5 -
32  Durdurulan Faaliyetiere liskin - - A 5 S =
V. ORTAKLIK YATIRIMLARI (8) 20.000 - 20,000 - - -
4.1  lgtiralder (Net) 20,000 - 20,000 - 5 s
4.1.1 Ozkaynak Ysniemine Gare Degerlenenler . - 5 5 5 -
4.1.2  Konsolide Edilmeyenter 20000 - 20000 B - -
4,2  Bagh Ortaldiklar (Net) . - 5 5 5 3
4.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakhklar & - A & -
422 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar S = . 5 5
43 Blrlikte Kontrol Edilen Ortakhildar (I Ortaldikian) (Net)y * . - - - -
43,1 Ozkaynak Yontemine Gore Deperlenenter 5 = 5 3 S
432 Konsolide Edilmeyenler - - = 5 5 5
V. MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) “) - 5 3 = 3 5
VL, MADD{ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) {5} - - - - - -
6.1 Secrefiye = - 5 - 5 -
62  Difer B . = 5 5 -
VIl.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - S = = 5 5
VIIL. CARI VERGI VARLIGI (6) - - - 1 g 1
IX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI (6) 2 - H 1 - 1
X.  DIGER AKTIFLER (%) 3 S 3 . . -
YARLIKLAR TOPLAMI 25.017 20,661 45.678 4.524 18.850 23374

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.



2.1

Bogazici Varlik Yénetim Anonim Sirketi
30 Haziran 2019 Tarihi Itibariyla Bilango (Finansal Durum Tablosu)
(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU) (devami)

Simarh denetimden gegmiby

Bagwinz denelimden gegmily

30 finziran 2019 31 Aralik 2018
YOROMLOLOKLER Dipnot (S -2) T YP _ Toplam TP YP__ Toplam
L MEVDUAT = e 3 5 5 S
it ALINAN KREDILER &) - g 5 5 R -
1. PARA PIYASALARINA BORCLAR . s 5 5 . -
1v. IIHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net ) [} s 5 3 5 . -
4.1 Banolar 5 - 5 . . =
42 Varlija dayal menku] kiymeller . - 5 A A 5
43 Trhviller S 3 . - - -
V. FONLAR 3 5 = . . .
11 Mustakriz fonlan & = S 5 5 5
5.2 Diger - 5 5 5 g 5
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
vl.  YOKOMLOLOKLER 5 A S . . -
Vit  TOREV FINANSAL YOROMLOLOKLER . - - -
Turev Finansal Yikuemlitaklerin Gergefle Uygun Deder Fark: Kar Zarara Yansivlan
o ¥:Is:\: Finansal Yikdmliliklerin Gergefle Uygun Defier Farks Diger Kapsamh Gelire
7.2 Yansitlan Kismi - . - - -
VIIl. FAKTORING YOROMLOLEKLERL 5 . -
IX. KIRALAMA ISLEMLERINDEN YOKOMLOLDKLER . .
91 Finansal Kiralama -
22 Faatiyet Kiralamas -
9.3 Diger .
94 Entelenmiy Finansal Kiralama Giderleri{ - ) &5 E &
X KARSILIKLAR 2] L.761 2.761 1226 1126
10.1 Yeniden Yamlanma Karpili - = - -
19.2  Calyan Haklan Kargihih n [} I3 I3
103 Sigonta Teknik Karpliklan (Net) O -
104 Diger Karpibiklar 1750 + 750 122 1221
Xl.  CARI VERG] BORCU %) 18 18 L = 4
XIL.  ERTELENMIS VERGI BORCU (5) - - § - 6
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIVETLERE
XL ILISKIN DURAN YARLIK BORCLARI (Net) S - - - .
131 Sabyy amagh 5 H = &
132 Durdurulan faaliyetlere iligkin . -
XIV. SERMAYE BENZER{ BORCLANMA ARACLARI .
141 Krediler 5
14.2 Diger Borglanta Araglan = = . 2
xv. DIGER YOKEMLOLDKLER o)) 1LM5 22,345 1528 1.528
XVL OZKAYNAKLAR {6) 20.554 20.554 20.614 20,614
16,1  Odenmiy sermaye 20000 20.000 10000 20,000
162  Sermaye yedekleri 5 = 5
16.2.1 Hisse senedi ihrag primleri 5 i " . a
1622 Hisse senedi iptal kirlan . - - -
16.23  Difer Sermaye Yedekleri . - .
Kar veyn Zararda Yeniden SimRandinimayacak Birikmiy Diger Kapsan) Gelitler veya
163  Giderler . g b
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinilacak Birikmig Diger Kapsamh Gelitler veya
16.4  Gidetler 5 5 s 5
165 Kir yedekleri 614 - 614 -
16.5.1  Yasal yedekier 30 . 30 - <
16.5.2  Statd yedekleri . . . . .
16.5.3 Olaganusto yedekler 584 5 F T 5 = =
1654  Difer kir yedekleri 3 . . . i
166  Khir veya zamr (60) - (60} 614 . 614
16.6.1  Gegmiy yillar kir veya zaran g S - - =
16.6.2 Ddnem net kar veya zaran (60} - {60) 614 - 614
YOKCMLOLOKLER TOPLAMI A5.678 - 45.678 23374 23374

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



2.2

Bogazici Varlik Yénetim Anonim Sirketi
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Nazim Hesaplar Tablosu
{Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAPLAR TABLOSU

Suurh denetimden gecrmis Bagimstz denctimden gecmis
_ 30 Haziran 2019 3 Aralik 2013
NAZIM HESAPLAR Dipnot (5 - 3) T YP_Toplam Tr X Toplam
BILANCO DISI YUKUMLCLUKLER (1+11+111} - - - . . .
GARANTI ve KEFALETLER - . -
Teminat mektuplart E - -
Devlet ihale kanunu kapsamina grrenler .
Day ticaret iylemlerni dolayisiyla verlenler = = -
Digier teminat mekeuplan { 3 i
Banka kredileri . E 4 . E .
{thalat kabul kredileti - - - B B -
Diger banka kabullert . . = - F .
Akreditifier . . - - - -
Belgeli akreditifler - - - - - B
Diger akreditifier - E - . . B
Garanli veriien prefinansmanlar -
Cirolar -
T C Merkez Bankasing cirolar - E
Diger ciralar - -
Menkul kiy. ik saun alma garantilerimizden = =
Faktoring gorantilerinden - -
Diger garamilerimizden - -
Diger kefaletlerimizden - -
TAANHOTLER ()] - -
Cayllamaz taahhitler - %
Vadeli, aktif deger altm tashhitleri
Vadeli, mevduat al.-sat. taahhitlers
Istir. ve bag. ort. ser it taahhotleri
Kul, gar. kredi tahsis taakhitleri -
Men. kiy ihr aracilik taakhinleri -
Zorunly karyibik ddeme taahhidu -
Cekler igin ddetne 1aahhllerioniz - - - - - -
Ihracat taahhist. kaynaklanan vergi ve fon yikimlisluga . - . - - -
Kredi kary harcama limit tashhiitlens . . - - * -
Kredi kartlan ve bankacilik hizmerlerine iligkin promosyon uyg. taah - - = = E .
Agifia menkul kiymet sany tashhéit. alacaklar - - - - - -
Actga menkul kiymet sang taahhiit. borglar - - = - = =
Digier cayilamaz tashhiitler - - - . - -
Cayilabilir tashhotler - - - -
Caylabilir kredi rabais taghhileri f - r o
Di&cr cayitabilic taahhotler - - - -
TUREV FINANSAL ARACLAR - . - -
Riskien korenma amagh tirey firansal araglar - - - -
Gergefie uygun deger nskinden korunma amagli iffemler -
Nakit akig riskinden k amagh igteml =
Yurtdigindaki net yatinm riskinden k amagh iglemler -
Abm satim amagh igtemler
Vadeli doviz altm-satim iglemleri
| Vadeli doviz alem iglemleri
2 Vadeli doviz satim iylemlen
Para ve faiz swap iylemleri
Swap para alim islemleri
Swap para satim iglemleri
Swap faiz alim iglemleri
Swap faiz satim iglemleri
Pars, faiz ve menkul defierler opsiyonlan
Para alim opsiyonlan
Para satim opsiyonlan
Faiz alim opsiyonlan
Fuiz satum opsiyonlan
Menkul degerler alim opsiyonlan
Menkul dederler saum opsivonlan
Futures para iglemleri
Futures para alim iglemleri
Futures para satim iglemleri
Futures faiz alim-satem iglemleri
Fuiures faiz alim iylemleri
Fulures faiz satim iglemleri
Diger
EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+V1) (4]
EMANET KIYMETLER
Mikgteri fon ve portfdy meveutlan
Emaneie alinan menkyl degerler
Tahsite ahnan gekler
‘Tahsile alinan ticari senetber
Tahsile alinan diger kiymetler
Ihracina aracr olunan kiymetter
Diger emanet kiymetler
Emanct kiymet alanlar . - . - -
REHINLL KIYMETLER - - - - - -
Menkul krymetler - - - - . .
Teminat senetleri
Emtia
Varant = =
Gayrimenkul - -
Diger rehinli kiymetler - - B
Rehinli kiymet alanlar . - .

KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - -

P

-
b b =

is =

-

e L R R e R I o P e ]
——— i 00 N2 O i ke s B = -

-

-

T b2 —
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I
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1
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1
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1
1
1
1
1
1
I
1
1
|
1
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2
2
2
2
2.
2
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2.
2.
2
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2
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2
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2.
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BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI {A+B) - - - B

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandr.
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Bogazici Varlik Yonetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar Tablosu

(Para birimi: Bin Tiirk Lirast ("TL "} olarak ifade edilmistir.}

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Simrl denctimden Simrly denctimden
gegmiy gegmeniy
Dipnot 1 Ocak ~ 8 Subat -
GELIR VE GIDER KALEMLERI 5.4 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
1. FALZ GELIRLER) m 289 1.181
1.t Kredilerden alinan faizler (1.1} 17 -
1.2 Zorunh kargiliklardan alinan faizler -
1.3 Hankalardan alinan faizler i1.2) 2 196
1.4 Para piyasas iglemlerinden alinan faizler - .
1.5 Menkul degerlerden alinan faizler 270 985
1.5.1 Gerge@e uygun deder fark: kar veya zarara yansihilan fv [ 270 985
1.52 Gergege Uygun Deger Farky Diger Kapsamh Gelire Y lanl - -
1.53 Ttfa Edilmis Maliyeti lle Olgtitenler -
1.6 Finansal kiralama pelirteri - -
1.7 Diger faiz gelirleri - -
1. FA}Z GIDERLERI fe1) - -
21 Mevduata verilen faizler - -
22 Kullagitan kredilere verilen faizler (3] -
23 Para piyasas iglemlerine verilen faizler
24 Iheag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (R )]
25 Diger faiz giderleri - .
. NET FAIZ GELIRIAGIDERD [ 1 =11} 289 1.181
v. NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERIAGIDERLERI) (7] 4 )
4.1 Alinan eret ve komisyoniar - -
4.1.1 Gayrinakdi kredilerden
4.1.2 Diget - -
42 Verilen iicret ve komisyonlar {4} 4}
421 Gayrinakdi kredilere - -
422 Diger 4} (4}
V. PERSONEL GIDERLERI () (k] (189) 29
vl TEMETTU GELIRLERI - -
Vil TICARI KAR{ZARAR) (NET) ) 1.699 {168)
A | Sermaye piyasasi islemleri kariv'{(zaren), net {113) (168}
12 Tarey finansal islemlerden kat/(zamr), nct - -
13 Kambiyo iglemleri kan/(zaran), net LBI12
VIIL DIGER FAALIYET GELIRLERI (5 - .
IX. FAALIYET BRUT KARI (II+IV+V+VI+VII+ViL) 1795 981
X. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) (6) 1.500 -
XL DIGER FAALLYET GIDERLERI () 4] 362 43
XI. NET FAALIYET KARVZARARI (1X-X-XI) (Y] 938
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN } .
FAZLALSK TUTARI
OZKAYNAK YONTEM! UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN 5
KAR/ZARAR
Xiv. NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
XV, SURDURULEN FAALIYETLER VERG! ONCESI K/Z (XII+X11+XIV) (6M 938
XVl SOURDURDLEN FAALIYETLER VERGH KARSILIGE L]} 1 .
XVII. Cari vergl karphds -
171 Enclenmiy Vergi Gider Exkisi (+) 7
17,2 Entclenmiy Vergi Gelir Etkisi (-} . -
17.3 SERDOROLEN FAALIYETLER BONEM NET KAR{ZARARI (XV+XVi) (60} 938
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
XIX. Satiy amagh clde nuulan daran vashik gelideri =
19.1 Igtirak. bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar iy ort.) satiy karlan
19.2 Diger durdurulan faaliyet gelirleri
19.3 DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} =
XX. San amagli elde wiulan duran varhk giderleni
20.1 [gtirak. bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satry zarazlan -
02 Diger durdurulan fanliyet giderleri -
203 DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCES| KAR/ZZARAR (XVIlI-XIV) -
XXI1. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI -
XXIL, Cani vergi kargilih -
221 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi {+} -
223 Ertelenmiy Vergi Gelir Etkisi {-) -
223 DURDURULAN FAALIYETLERDEN DONEM NET KARZARAR]
- (XX+XX1)
XXHI NET DONEM KARINZARARI) (XVIL+XX1) (60) 9348
HISSE BASINA KARAZARAR) (0,003000) 0,046900

Nigikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandar.
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Bogazici Varlik Yionetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh

Gelir Tablosu
{Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GEL{R TABLOSU

Sumrh

denctimden

gesmis

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu 1 Ocak-
30 Haziran 2019

Simrh
denetimden
gegmemis

8 Subat-

30 Haziran 2018

1 DONEM KARIZARARI] (60)

I,  DIGER KAPSAML] GELIRLER -

1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacaklae

2.1.1 Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artislar/Azahglan

2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azalislan

2.1.3 Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kazanglar/Kayiplan .

2.1.4 Diper Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan -

2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire tliskin Vergiler -

12 Karveya Zararda Yeniden Smuflandiridacokiar -

2.1.1 Yabanci Para Cevirim Farklan -
Gergepe Uypun Deer Fark: Diger Kopsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklann Deferleme ve/veya

2.1.2 Smflandirma Gelirleri/Giderleri -

2.1.3 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelitleri/Giderleri -

2.L.4  Yundwindaki l5letmeye lliskin Yatnm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -

2.[.5 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Difer Kapsamli Gelir Unsurlar .

2.t.6 Kar veya Zararda Yeniden Simflandindacak Diger Kapsaml: Gelire lliskin Vergiler

938

1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) {60)

iligikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandr.
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2.6

Bogazici Varhk Ydnetim Anonim Sirketi
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi (“TL"') olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU
Samirh denetimden Sumirhi denetimden
gegmiy gecmemis
1 Ocak- 8 Subat-
Dipnot (5-2) 30 Haziran 2019 30 Ilaziran 2018
A. SIRKETIN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
11 Faaliyet kanusu aktifl ve pasiflerdeki depisim Gncesi fanliyet kan (7} 909
I.1.1  Alnan Faizler 272 1.181
112 Odenen faizler s -
1.1.3  Almnan temetitiler - -
[.1.4  Almnan / Verilen iicret ve komisyonlar (4} 4)
1.1.§  Elde edilen diger kazanglar - -
1.1.6  Zarar olaak muhasebelestiriten donuk alacaklardan tahsilatlar £7 -
1.1.7  Personcle ve hizmet tedarik edenlere yaptlan nakit ddemeler (189) {28)
I.1L8  Odenen vergiler {6) 29)
.19 Diger (164) 211
1.2 Faaliyetler konusu aktl ve pasiflerdeki degisim 10.065 44
1.2.1  Gergepe Uygun Deger Farki K/Z'a Yanstdan FV'larda Net (Artig) Azalis 2,571 -
1.2.2  Bankalar hesabindaki net {artis) azahg -
1.2.3  Kredilerdeki (artig) azalty {4.881) -
1.2.4  Diger varhiklarda net {artis) nzalg n 27)
1.2.5 Bankalann mevduatlarinda net artis (nzahs) - -
1.2.6  Diger mevduatlarda net artiy (azahs) -
1.2.7  Gergege Uypun Deper Farki K/2Z'a Yansntlan FY'lerde Net Artig (Azahig) -
1.2.8  Ahnan kredilerdeki net arieg (azahg) -
1.2.9  Vadesi gelmis borglarda net artig (azahg) - -
1.2.10  Diger borglarda net artig (azals) 22,364 T
L Sirket'in fsaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akami 19.991 953
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKEN NAKIT AKIMLARI
I, Yatrum fanliyetlerinden kaynaklanan net nakit akim (20.000) -
2.1 tktisap edilen istirakler, bagls ortaklik ve birlikie konirol edilen ortakltklar {20.000)
22 Elden gikartlan igtirakler, bafth ortaklik ve birlikie kontrol edilen ortakhklar - &
23 Satm aliman menkuller ve gayrimenkuller -
24 Elden gikanlan menku! ve gayrimenkuller .
25 Eldlc keldilen gergefe uygun defer farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal .
varhklar
26 Eld[c:Iclkanlun gergepe uypun deder farki diger kapsamh gelire yansiilan finansal R
. varhiklar
27 Satin alinan itfa edilmig maliyeti ile dlgalen finansal varbkla -
28 Satilan itfa edilmis maliyeti ile 8lgGlen finansal varliklar -
29 Diger - *
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NARIT AKIMLARI
(118 Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - 20,000
31 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saflanan nakit [$)) - =
32 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit gikis: - -
33 {hrag edilen sermaye araglan 5 -
34 Temettil ddemeler -
35 Finansal kiralamaya tligkin odemeler - .
36 Diger - 20.000
W \'::ancl para ¢evrim farklarinin nakit ve nakde esdefer varhiklar lzerindeki
- etkisi
V. Nakit ve nakde egdeger varhkiardaki net nzaly 9 20,953
V1. Dinem bapindaki nakit ve nakde eydeger varhiklar 12 -
¥II.  Dinem sonundaki nakit ve nakde eydefer varhklar (2} 3 20.953

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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31
3.1.1

3.1.2

Bogazici Varlik Yonetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara lliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

UCUNCU BOLUM
Muhasebe politikalan
Sunum esaslarina iligkin aqklamalar

Finansal tablolar ile bunlara iligkin aciklama ve dipnotlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlan ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lliskin Usul ve Esaslar
Haklkinda Yénetmelie uygun olarak hazirlanmasi

Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarimi, 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri’nin Kurulug ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Y&netmelik’inin (“Yonetmelik™)” 17’inci maddesi uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlamigtir.

ilisikteki finansal tablolar, TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi (“TMS 34”) hiikiimlerini
de icerecek sekilde, TMS’ye uygun olarak hazirlanmistur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda tarihi maliyet
esast baz alinarak Tiick Lirasi (“TL”) olarak hazirlanmstir.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin
Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir,

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 6 Eyliil 2019 tarihinde yaymnlanmas: igin
yetki verilmistir. Mevzuat ¢ergevesinde Genel Kurul’un ve baz: diizenleyici kurumlarin finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalan ve kullamlan deerleme esaslar:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalan ve kullanilan degerleme esaslan TMS
kapsaminda yer alan esaslara gore belirlenmis ve uygulanmigtir. $6z konusu muhasebe politikalan ve
degerleme esaslan asagida yer alan Not 3.2 ~ 3.23"de gosterilmigtir.

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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3.1.2

a)

Bogazici Varlik Yonetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dnemine
Ait Finansal Tablolara lliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalan ve kullanilan degerieme esaslan
{(devam)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Finansal tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin bilangodaki varlik ve
yitkiimliiliikler ile bilango tarihi itibartyla kosullu konular hakkinda varsayimlar ve tahminler yapmas:
gerekmektedir. S6z konusu varsayimlar ve tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapiimakta ve bu diizeltmelerin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal tablolarda yansitilan tutarlan etkileyen en énemli tahmin ve varsayimlar Sirket’in satin almig
oldufu etkin faiz ydntemi ile degerlenen tahsili gecikmis alacaklara iliskin yapilan tahsilat
projeksiyonlandir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlar disinda, Gnceki wyilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket finansal tablolar tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir

1 Ocak 2019 tarihi itibaryla yiiriirliilkte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

* TFRS 16 Kiralamalar: KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde
yaywnlanmgtir. Bu Standard kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17
“Kiralama islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip
igermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarinin yerini
almakta ve TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden
olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve
faaliyet kiralamasma iligkin yiikiimliiliiklerin bilango diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir.

Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazl
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerindeki
etkisi olmamustir.

« TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina fligkin Belirsizlikler: KGK tarafindan 24 Mayis
2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizlikierin finansal tablolara nasil yansiilacagim
belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarna fliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasi! uygulanacagina veya vergi
otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS
12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak
bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yanswtilacafina ydnelik rehberlik
saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligskin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagini agiklifa kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanmaktadir. S8z konusu yorumun Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamstir.
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3.1.2

Bogazi¢i Varhik Yonetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalan ve kullanilan degerleme esaslan
(devam)

1 Ocak 2019 tarihi itibarnyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisildilkler ve yorumlar: (devam)

« TMS 28 “istiraklerdeki ve I3 Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yaptlan degisiklikler
(Degisiklikler): KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhindaki net
yatirimin bir pargasimi olugturan istirak veya is ortakhigindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9
Finanslar Araglari uygulayan igletmeler i¢in agiklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28
istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece girketin
ozkaynak y&ntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda biraktigina agikhik
getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yéntemine gére muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili
istirak ve i ortakliklanindaki net yatinmn bir pargasint olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak
iizere istirak ve iy ortakliklarindaki diger yatinmlara uygulanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirket’in finansal durumu veya
performans: iizerinde etkisi olmamgtir.

« TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler: KGK tarafindan Aralik
2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak iizere TFRS 9'un
gerekliliklerini degistirmistir. Erken ddendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS
9un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden veya gercege
uygun deger farklari difer kapsamli gelire yansitilarak &lgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken
sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve kira geliri tutarini biiylik &l¢iide yansitan 'makul bir
ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken Odeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi
{izerinde etkisi olmamstir.

* TMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degigiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baglikh degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisiklifin veya kiiglilmenin yam sira yilkiimbiliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net
kira geliri maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktiieryal varsayimlan kullanacak ve plana iligkin
herhangi bir yilkiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamh gelir
icerisinde ayn olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yilhk
hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu
veya performans: iizerinde etkisi olmamistir.

Yullik iyilegtirmeler- 2015-2017 Dénemi

TFRS*deki iyilestirmeler

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’’nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik yilestirmelerini yaymnlanustir:

15



3.1.2

a)

b)

Bogazici Varhk Yoénetim Anonim Sirketi
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalan ve kullanilan deerleme esaslar
(devamm)

1 Ocak 2019 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degigiklikler ve yorumlar: (devamu)

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 3 ve TFRS 11, isletme tanimint kargilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecefine agiklik getirmek Ozere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiinde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
alinarak satin alan tarafin onceden sahip oldufu pay: ger¢ege uygun degeriyle yeniden odlgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin misterek kontrolii devam ettifinde (ya da miisterek kontrolii elde
ettifinde) daha 8nce sahip olunan payin yeniden ol¢iilmesi gerekmemektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri

TMS 12 temettillerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarh
olarak (Grnefin; kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya dzkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agiklia kavusturmak iizere degistirilmistir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri

TMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiiidiigi durumlarda aktiflestirilebilir
borglanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halithazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden &zellikli varliklarin finansmam igin dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agikhk kazandirmak iizere degistirilmigtir.
Kullamma veya satisa hazir olan &zellikli varhklarin — veya zellikli varhk kapsamina girmeyen

herhangi bir varhiin- finansmani igin direkt borglanilan tutarlar ise genel amagh borglanma havuzuna
dahil edilmelidir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamistir.

Yaymnlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniz
yiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmams yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. $irket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlann yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarimi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 17 Sigorta Stzlegmeleri

Subat 2019°da KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmugtir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmetlarnn ve ilgili diger
kisilerin sigortacilann maruz kaldig riskleri, karhiliklarim ve finansal durumunu daha iyi anlamalanni
kolaylastiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'iin yerini alnistir.



Bogazigi Varhk Ydénetim Anonim Sirketi
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(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

31.2 Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalan ve kullamlan degerleme esaslan
{devam)

a) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri (devam)

TFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlanim kullanarak sigorta sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarinin
kullamlmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirnmcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilastirmalar: gliclesmisti. TFRS 17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarl bir
sekilde muhasebelegtirilmesini ve hem yatinmcilar hem de sigorta girketleri agisindan UFRS 4{in yol
actifii karsilagtirtlabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi
maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17°nin
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 17’nin uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolart
iizerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler- Onemlilik Tamm

Haziran 2019’da KGK “8nemlilik tanimi™ degisikligini yayimlamstir (TMS 1 ve TMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemlilik” tamimimin netlestirilmesinde, Onemlilik egiginin
belirlenmesinde ve ©nemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarhligin
arttirilmasina yardimei olmak igin rehberlik saglamaktadir. TMS | ve TMS 8'deki Degisiklikler ‘in
yiiriirlitk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS 8’in uygulanmasinin, $irket’in finansal
tablolari iizerinde Gnemli bir etkisinin olmas: beklenmemektedir.
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Yabana para cinsinden islemlere iliskin aciklamalar

Yabanct para islemlerden dogan kur fark gelirleri ve giderleri islemin yapildig: dénemde Kayitlara intikal
ettirilmektedir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dénem sonu Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL'ye
¢evrilmekte ve olugan kur farklari, kambiyo islemleri kari veya zarar olarak kayitlara yansitiimaktadr,

30 Haziran 2019 | 31 Arahk 2018
ABD Dolan 5,7551 5,2609
Avro 6,5507 65,0280

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iliskin agtklamalar

Riskten korunma amagh olarak degerlendirilmeyen vadeli déviz alim-satim sizlesmeleri ve swap
islemleri, alm satim amagli islemler olarak siniflandinimaktadir. Vadeli islem sozlesmeleri gergege
uygun degerle degerlenmektedir.

Alim sattm amagh vadeli déviz alim-satim s6zlegmelerinin gercege uygun degeri, i¢ fiyatlama modellerine
piyasa beklentilerinin dahil edilmesi suretiyle hesaplanmakta, ortaya ¢ikan gelir gider reeskontlart cari
dbnem gelir tablosuna yansitilmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli islem ve opsiyon s8zlesmesi bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibartyla, Sirket'in ana sdzlesmeden aynistirtimak suretiyle
olusturulan veya riskten korunma amagh tiirev iiriinleri bulunmamaktadir.
Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar

Faiz gelirleri ve giderleri etkin faiz oran yontemi kullantlarak hesaplanir ve tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldigi kredi portféylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranini
kullanarak tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfoylerinin kayitl defter degerleri iizerinden kredi
portfoylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani kullan:larak hesaplanan faiz
geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin bir pargas: olarak ddenen iicret ve komisyonlar, ilgili varhk veya
yiikiimliiliigiin etkin faiz oram hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger iicret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.
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Finansal varhiklara iliskin aciklamalar

Sirket, finansal varliklan ilk defa, islem tarihinde ilgili finansal varhgin sozlesmeye bagl: hiikiimlerine
taraf olunmasi halinde muhasebelestirilir. Bir finansal varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergegie
uygun degerinden Sl¢iiliir. Gergege uygun degier farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal
varliklarin 8l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergepe
uygun degerlerine ilave edilir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirmede ilgili varliklarin ybnetimi igin
Sirket’in kuilandig ySnetim modeli ve sz konusu varliklarin sézlesmeye bagh nakit akis 5zellikleri esas
alinarak daha sonraki dénemlerde gergege uygun degeri veya itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilerek
siniflandirilir. Sirket’in finansal varliklari nakit degerler ve satin alindiginda kredi deger diisiikligi
bulunan kredilerden olusmaktadir ve itfa edilmis maliyet yontemi ile muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet ile muhasebelestirilen finansal varhikiar

Bir finansal varlik asagidaki iki kogulun birlikte saglandigi durumlarda itfa edilmis maliyeti {izerinden
Slciiliir;

(a) Varhgin, s6zlesmeye bagli nakit akilanmin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde
tutulmasi

(b) Finansal varhigin sézlegsme hiikiimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agmasi

Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Gergeie uygun degeri ile muhasebelegtirilen finansal varliklardaki degisimler bunlarla ilgili faiz ve
temettillerde dahil olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Yukarida itfa edilmis maliyet ile
muhasebelestirilen finansal varliklar igin belirtilen iki kosul saglanmadif1 zaman finansal varliklar gergegie
uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak siniflanir. Ayrica bunlara bagh kalmaksizin ilk muhasebelestirme
swasinda finansal varhign gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
sintflandirilabilir.

Finansal varliklar;

(a) ilgili varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig y&netim modeli (finansal varlik yénetim modeli)
ve

(b) S6z konusu varliklanin sdzlesmeye bagh nakit akis 5zellikleri esas alinarak, daha sonraki donemlerde
gergege uygun degeri izerinden Slgiilerek siniflandirilir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin aqiklamalar

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akislarinin etkin faiz (i¢ verim) orami ydntemi ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gercefie uygun degerine gore
muhasebelegtirilen tutarinin kayith degerinden diisiik olmasi durumunda sz konusu finansal aracin
zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araglanin zafiyete uramasi sonucu olugan deger disiikligi igin
karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Krediye gore diizeltilmis etkin faiz oram lizerinden bilangoya yansitilan donuk alacaklar igin “Krediler”
altinda yer alan “Beklenen Zarar Karsiliklari-Ugiincii Asama” hesabinda deger diisiikligi takip
edilmektedir.

Finansal arac¢larin netlestirilmesine iligkin aqiklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlart lizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili

finansal varhigt ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmast durumlarinda bilangoda
net tutarlari iizerinden gésterilir.

Satig ve geri ahis anlasmalarn ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemlerine iliskin agiklamalar

Tekrar geri alm anlagmalar: gergevesinde satilan menkul kiymetler (“repo”), Tek Diizen Hesap Planina
uygun olarak bilango hesaplarinda takip edilmektedir. Buna gére, repo anlagmasi gergevesinde miisterilere
satilan devlet tahvili ve hazine bonolarn ilgili menkul deger hesaplan altinda “Repoya Konu Edilenler”
olarak siniflandinlmakta ve Banka portfdyilinde tutulus amaglarina gore gergege uygun degerleri veya ig
verim oranina gore iskonto edilmis bedelleri ile degierlenmektedir. Repo islemlerinden elde edilen fonlar
ise pasif hesaplarda ayr: bir kalem olarak yansitilmakta ve faiz gideri i¢in reeskont kaydedilmektedir.

Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklar ile bu varhiklara iligkin
borglar hakkinda agiklamalar

Satis amagh elde tutulan duran varliklar, takipteki kredilerden dolay: edinilen maddi duran varliklardan
olusmakta olup, finansal tablolarda 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalann Kiymetli Maden Alm Satimina ve Alacaklarindan Dolay: Edindikleri Emtia ve

Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik™ hiikiimlerine uygun
olarak muhasebelestirilmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varhklara iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaniyla, Sirket’in finansal tablolarinda serefiye
bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olugmus birikmis itfa paylari ile kalic
deger kayiplan diisiilerek yansitilir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar
bulunmamaktadir.
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Maddi duran varliklara iliskin aciklamalar

Maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standards” (“TMS 16™) uyarinca
alim maliyet degerlerinden birikmig amortisman tutarlar: diigiilerek finansal tablolara yansitilmistir,

Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 8miir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilat: ile ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibartyla maddi duran varliklari bulunmamaktadir.,

Kiralama islemlerine iliskin agiklamalar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal kiralama iglemi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadesinden nce sona erdirilen herhangi
bir faaliyet kiralamasi islemi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in kiralayan oldugu herhangi bir finansal
veya faaliyet kiralamas) islemi bulunmamaktadir.

Kargiliklar ve kogullu yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar

“Kargthiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Variiklara lliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 37)
uyarinca, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilkklimlilliigiin bulunmas, yitkklimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde 8lgiilebilmesi durumunda
karsillk muhasebelestirilmektedir. Kargiliklar, raporlama dénemi sonu itibanyla, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi igin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir
ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkit degerine indirilmesi icin iskonto edilir. Tutarin yeterince
giivenilir olarak Slgiilmedigi ve yiikiimliiliiiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda séz konusu yikiimliltk “kosuliu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
actklanmaktadir.
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Calisanlar haklanna iliskin yiikiimliiliiklere iligkin aciklamalar

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut Is Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeniyle
isten aynlan veya istifa ve kotli davrams disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen
miktarda kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir.

Buna ek olarak $irket, is Kanunu geregince, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢aligsanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait ficreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine demekle yiikiimliidiir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, Sirket istatistiksel model kullanarak “Calisanlara
Saglanan Faydalara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 19”) uygun olarak kidem tazminat:
kargiligi hesaplamis ve muhasebelestirmistir.

30 Haziran 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihleri itibariyla, hesaplamada kullandan baslica varsayimlar
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Iskonto orani 3,57% 3,57%
Beklenen maas/limit artt orani 12% 12%
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram 100% 100%

Vergi uygulamalarna iligkin agklamalar
Kurumlar vergisi

Tiirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglan %20 oraninda kurumlar
vergisine tabi iken; 5 Aralik 2017 tarihli 7061 sayih “Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranin: %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir,

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayith Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yaralan bazi tevkifat
oranian yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihg ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri
iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram %15°e gikariimigtir. Dar milkellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da gz 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz,

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Yil iginde
Odenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: ayi takip eden dordiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yi! zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarian degigebilir.
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Vergi uygulamalarina iligkin aciklamalar (devami)
Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varhfs “Gelir Vergilerine iligkin Tiirkiye Muhasebe Standards”
(“TMS 12”) uyarinca varliklarin ve borglarn finansal tablolarda gsterilen degerleri ile yasal vergi matrah
hesabinda dikkate alinan tutarlani arasindaki “gegici farkhliklarin” vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da
ticari kart etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulur.

islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya
zararda  muhasebelestirilir. islemler ve diger olaylar dogrudan Ozkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi borglar1 finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Transfer fiyatlandirmas:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiitii Kazang
Dagitimi” baghig: altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayrmlanan “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylar belirlemistir.

Iigili teblige gore, eger vergi mitkellefleri ilgili kuruluglarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere
uygunluk ilkesi ¢ercevesinde yapilmayan firiin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtiilii bir sekilde dagitildi1 kanaatine vanlacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas: yoluyla rtiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Borg¢lanmalara iligkin aqiklamalar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler olarak tanimlanan ve gercegie
uygun deger lizerinden yansitilan tiirev finansal araglara iligkin yiikiimliliikler harig, finansal
yiikiimlitliikler islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen dénemlerde
“etkin faiz (i¢ verim) orani” yontemi ile hesaplanan “iskonto edilmis” bedelleri ile degerlenmektedir.

ihrag edilen hisse senetlerine iligkin agiklamalar

Sirket hisselerinin tamami nama yazilidur,

Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in verdigi aval ve kabuli bulunmamaktadr.
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3.21

3.22,

.23

Bogazici Varhk Yénetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

{Para birimi: Bin Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

Devlet tegviklerine iliskin aqiklamalar

5411 sayih Bankacilik Kanunuw’nun 143"iincii maddesine gore, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayili
Mali SektSre Olan Borglarin Yeniden Yapilandirdmasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas:
Hakkinda Kanun’un bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan 3’tincli maddesinin yedinci fikras1 uyarmnca
BDDK’nin ¢ikarmis oldugu ydnetmelik kapsammnda kurulan varlik ydnetim sirketlerinin yaptiklar
islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak iizere kurulduklar
takvim yili ve bunu izleyen bes yil siiresince 488 saytlt Damga Vergisi Kanunu’na gére ddenecek damga
vergisinden, 492 sayili Harglar Kanunu’na gore denecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsi]
edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu geregi 6denecek Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’nden, Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu’na yapilacak kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun’un 39’uncu maddesi hiikmiinden istisnadir,

Raporlamanm béliimlemeye gire yaptlmasina iligkin agiklamalar

Faaliyet bsliimii, Sirket’in diger kisimlar1 ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarmnin,
bolime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlanin  alinmasi ve bslimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir. 30 Haziran
2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in ana faaliyet konusu tek bir faaliyeti gesitli finansal
kuruluglardan devralinmis tahsili gecikmis kredilerden yapilan tahsilatlar ve hizmet sundugn tek bolge
Tiirkiye oldugundan bélimlere gare raporlama yapilmamstir.

Cari dénemde gecerli olmayan énceki dénem muhasebe politikalarmna iligkin agiklamalar

Finansal varhklara iliskin aciklamalar
Bulunmamaktadir.

Diger hususlara iligkin aciklamalar
Simflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki ddnemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadr. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve
8nemli farkliliklar agiklanir,
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Bogazici Varlik Yénetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara iligkin Agiklama ve Dipnotlar

{Para birimi: Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DORDUNCU BOLUM

Mali biinyeye iliskin bilgiler
Kredi riskine iligkin agiklamalar
Sitket temel faaliyetieri dogrultusunda;

® Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklarn ile diger varliklarini satin
alabilir, satabilir;

. Satin aldif alacaklar: borglusundan tahsil edebilir, variiklar nakde cevirebilir veya bunlar yeniden
yapilandirarak satabilir;

. Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklan ile diger varliklarin yeniden
yapilandirilmasi veya iigiincii kisilere satisinda damismanlik ve bu islerde araciltk hizmeti verebilir.

Sirket yukanida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir,

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler i¢in ihale ve/veya teklif
sunma siirecinde satici kurumun paylasima agtigi borglu bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman degerleme
elemanlan ile miisavir avukatlarinca analiz edilmektedir.

Sirket’in takipteki kredileri, Tiirkiye’de yerlesik ¢esitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin aldify
vadesi gecikmis alacaklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, elde etme maliyeti iizerinden kayda
alinmaktadir. Takipteki krediler, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleriyle takip edilmektedir.
Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak tdenen harglar ve benzeri diger tahsilat masraflar
iglem maliyetinin bir parasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir. Sirket, bu
kredi portfSylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net
bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfdylerinin hesaplanan tahsilat
projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayith degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan
faizler” kalemi altnda gelir olarak kaydedilmektedir. Kredi portfylerinin hesaplanan tahsilat
projeksiyonlannin etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediimis net bugiinkii degerlerinin arasindaki negatif
farklar igin ise deger diisiis karsihig ayrilmaktadir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz ybntemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara
yansitilmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in maruz kaldig1 maksimum kredi riski 4.881 TL tutarinda
krediler (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir) ve bankalarda bulunan 3 TL (31 Arahk 2018: 12 TL)
tutarindan olugmaktadr.
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4.3

Bogazici Varlik Yonetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: ("TL "} olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devanu)
Kur riskine iliskin agciklamalar

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisikiige bagh olarak
degismesinden dogan risktir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in, yabanci para varlik ve ylikiimliliigii asagida
belirtilmistir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

ABD Dolan ABD Dolan
Déviz cinsinden varliklar 20.661 18.850
Déviz cinsinden yiikiimliiliikler - .
Net pozisyon 20,661 18.850

Faiz oram riskine iliskin aciklamalar

Faiz oran: riski. faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagh olarak maruz
kalabilecegi zarar olasilifini ifade etmektedir.

Sirket’in faize duyarh finansal varliklan, gercege uygun defier fark: kar zarara yansitilan finansal
araglardan olusmaktadir.

Sirket’in faize duyarli varlik ve yilkiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Sabit faizli finansal varhklar ve yiikiimliiliikler

Bankalar (vadeli mevduat) - - - -
Alinan Tahvil ve Bonolar 128 20.661 4510 18.850
Para piyasalarina borglar - S s -
Degisken faizli finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler

ihrag edilen menkul kiymetler - - - -
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Bogazigi Varltk Yénetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara lliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iligkin bilgiler (devan)
Likidite riskine iliskin aciklamalar

Asagidaki tablo, raporlama dénemi sonu itibaryla sdzlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini
baz alarak, Sirket’in finansal yiiktimliiliiklerinin. uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar s5zlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlandr:

30 Haziran 2019
Kayith Sozlegme 6aydan 6-12ay 1-2yil 2-3yil 3yl Dagit-
deger degeri az arasi arasi  arast Uzeri lamayan
Finansal
yiikiimliiliikler
Ihrag edilen menkul
kiymetler - = - - . ’ - -
Alinan krediler - S = = - 2 5 =
Para piyasalarina - S S = e = . =
borglar S = - - - - - -
Diger Yiikiimliiliikler 22345 22345  22.345 - - - - -
Toplam 22345 22345 22345 - - - - -
31 Arahk 2018
Kayith Stzlesme 6aydan 6-12ay 1-2y11 2-3yil 3yl  Dagiti-
defer  degeri az aras1 arass  arast Uzeri lamayan
Finansal
yikiimliiliikler
ihrag edilen menkul
kiymetler - = S - : - - -
Alinan krediler - - - - - - . -
Para piyasalarina - - -
borglar S = - - - - . -
Diger
Yiikiimliiliikler 1.528 1.528 1.528 - - - - -
Toplam 1.528 1.528 1.528 - - - - -
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Bogazici Varlik Yonetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir )

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devami)
Finansal varhk ve borglarin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar

Sirket, finansal araglarin gergefe uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarim kullanarak hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklan igin finansal
araglarimin  gergege uygun degerlerinin ilgili araglarin kayith degerlerinden onemli &lgiide farkh
olmadigna karar vermigtir. S5z konusu finansal araglar bankalar bakiyesini igermektedir.

Sirket’in sahip oldugu risk ve kontrol transferi unsurlarini igeren kredi portf6ylerinin gergefie uygun degeri
beklenen gelecek tahsilatlarinin riskler dikkate alinarak bulunan bir oran ile iskonto edilmesi sonucunda
hesaplanmustir.

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin kayith degeri ile gergefie uygun degerini
gostermektedir. Kayith degeri ilgili varhk ve yiikiimliliiklerin elde etme bedeli ve birikmis faiz
reeskontlarinin toplamini ifade etmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bankalar ile muhtelif borglarin kisa vadeli
olmasindan dolay1, gergefie uygun degerinin kayith degerini ifade ettigi varsayilmaktadir.

itfa edilmis maliyetleriyle gdsterilen takipteki kredilerin deger diisiikligii sonrasi gergege uygun
degerterinin kayith degerlerini ifade ettigi varsayilmaktadir.

30 Haziran 2019
Kayith degeri  Gercege uygun deger

Finansal varliklar

Bankalar 3 3
Donuk alacaklar, net 4.881 4.881
Finansal yiikiimliilikler

ihrag edilen menku! kiymetler - -
Alinan tahvil ve bonolar 20.789 20.789
Muhtelif borglar - -

31 Aralik 2018
Kayith degeri  Gergege uygun deger

Finansal varhklar

Bankalar 12 12
Donuk alacaklar, net - -
Finansal yiikiimliiliikler

thrag edilen menkul kiymetler - -
Alinan tahvil ve bonolar 23.360 23.360
Mubhtelif borglar - -
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Bogazi¢i Varhk Yonetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edifmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devam:)

Finansal varlik ve bor¢larin gercegie uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
(devam)

Gergefie uygun deger ile dlgiime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araglar: A¢iklama” uyarinca finansal tablolarda gergede uygun degerleri iizerinden
Olgiilerek gosterilen finansal araglarin gergefe uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandinlarak gésterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup clmamasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir
nitelikteki veriler. bafimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler ise S$irket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina
gelmektedir. Bu sekilde bir ayinim, genel olarak asagidaki simflamalan ortaya gikarmaktadr.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiklimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliillikler igin aktif
pivasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlillikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmastnda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincil seviye: Finansal varhik ve yiikiimlilikler, varlhk ya da yiikiimHiligin gercefe uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Smiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gbzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. Asagidaki tablo, 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla,
Sirket’in gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar bulunmamaktadr.
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Bogazi¢i Varlik Yénetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara Iligkin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

BESINCi BOLUM
5 Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
5.1 Bilangonun aktif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar
5.1.1 Gergefie uygun deger farks kar/zarara yansitilan finansal varhklara iligkin bilgiler
30 Haziran 2019
TP YP
Gercefie uygun defer farki kar zarara yansitilan olarak simflandirilan finansal
varhklar 128 20.661
Tahvil 128 20.661
Gergefie uygun defier farks kar zarara yansitilan olarak simflandinlan finansal
varhklar - -
Diger menkul degerler - -
Toplam 128 20.661
31 Aralik 2018
TP YP
Gergefie uygun defer farks kar zarara yansitilan olarak simiflandinlan finansal
varhklar 4,510 18.850
Tahvil 4510 18.850
Gergege uygun deger farka kar zarara yansitilan olarak simflandirlan finansal
varhklar - -
Diger menkul degerler - -
Toplam 4510 18.850
5.1.2 Bankalara iligkin bilgiler
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Bankalar 3 - 12
Yurtigi 3 - 12
Yurtdig: - - -
Toplam 3 - 12
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Bogazici Varlik Yonetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

5.1.3 Krediler ve alacaklara iliskin agiklamalar
5.1.3.1 Sirket’in ortakiarina ve mensuplarina verilen her gegit kredi veya avansin bakiyesine iliskin bilgiler

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklarina ve mensuplarina verilen avansi
bulunmamaktadir.

5.1.3.2  Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler

30 Haziran 2019
TP YP
Gergege uygun defier farks kar zarara yansitilan olarak simflandirilan finansal
varhklar - -
Krediler - -
Krediler ve alacaklar - itfa edilmis maliyet yontemine gire degerlenmis 4.881 =
Donuk alacakiar 4.881 -
Temerriit (3. asama karsiliklar) = :
Toplam 4.881

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kredi ve diger alacaklar1 bulunmamaktadir.
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5.1
5.1.5
5.1.3.2

3.1.3.3

5.1.3.4

Bogazici Varlik Yinetim Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine
Ait Finansal Tablolara iligkin Agiklama ve Dipnotlar

{(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“TL"') olarak ifade edilmistir.)

Bilan¢onun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devani)
Maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

Krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler (devam)

Sirket, tahsili gecikmis alacaklarinin, ilk satin alma tarihindeki tahsilat projeksiyonlar iizerinden
hesaplanan krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranlariyla, net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve
kayitlanna almaktadir. Kredi portfoylerinin kayitli defter degerleri iizerinden ilk ahminda belirlenen
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oran: kullanilarak hesaplanan faiz geliri ve kredi porfoylerinin
hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin krediye gére diizeltiimis etkin faiz oram kullanilarak hesaplanan net
bugiinkil degerleri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faiz gelirleri”
altinda. negatif farklar ise “Beklenen zarar karsiliklar:” altinda kaydedilmektedir.

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde, yukarida bahsedilen etkin faiz y8nteminin
uygulanmas1 sonucu finansal tablolara yansitilan faiz gelii 17 TL’ dir. (31 Arahk 2018:
Bulunmamaktadir). Dénem igerisinde yapilan tahsilatlar sonucu finansal tablolara yansiyan gelir tutan
ise 36 TL dir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Portféylerin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla net kayith dederi 4.881 TL’dir (3! Arahk 2018:
Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2019

Dénem bas: bakiye -

Dénem i¢indeki portfoy alimlan 4.900

Dénem igindeki tahsilatlar (36)

Dénem iginde yazilan gelir 17

Diger -
Toplam 4.881

Yurtici ve yurtdist kredilerin dagilinu

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Yurti¢i krediler 4.881 -
Yurtdisi krediler - -
Toplam 4.881 -

Kredilere iligkin olarak ayrilan figiincii agama beklenen zarar karsihklar:

Bulunmamaktadr.
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